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RAPORT Z
RYNKU

| Ceny uprawnien EUA

Po okresie dynamicznych spadkéw na rynku uprawnien do emisji (o ponad 30%) na

przetomie sierpnia i wrzesnia br, przez wieksza czes¢ pazdziernika ceny uprawnien
- . 4 . o W numerze:
stabilizowaty sie w przedziale 64-69 EUR. Byfa to typowa sytuacja dla rynku, w ktorej po

okresie dfuzszej zmiennosci, nastapuje faza wzglednego spokoju przed podjeciem »  Analiza ksztattowania sie poziomu cen

decyzji przez inwestoréw o ruchu kierunkowym. Stabilizacji cen sprzyjata duza uprawnief EUA/EUAA na rynku

niepewnosc, co do rozstrzygniecia kwestii zwiekszenia podazy uprawnien w ramach : : e
PEWNOSC, €0 0 Tozstizygnie & podazy up pierwotnym i wtdrnym w pazdzierniku

programu RePowerEU czy informacje o bliskiej finalizacji pakietu Fit for 55, ktary z uwagi L _
»  Najwazniejsze wydarzenia rynkowe

na kryzys energetyczny panujacy w Europie moze ulec znaczacemu ztagodzeniu. -
. , . o pazdziernika 2022 .
Dodatkowo inwestorzy musza bra¢ pod uwage scenariusz globalnego spowolnienia

L . N . ) »  Analiza raportu KE: EU Climate Action
gospodarczego czy nawet recesji, ktory gdy sie zmaterializuje bedzie oznaczac spadek

o . Progress Report 2022
emisji i spadek popytu na uprawnienia. Przetomowym momentem dla rynku

e . . _ »  Diugoterminowa prognoza dotyczaca
w pazdzierniku byfo trwate przetamanie od dotu technicznego poziomu 70 EUR, co g prog Vi
nosnikéw energii: World Energy Outloak
2022

> COP2T - gtdwne kwestie negocjacji

przyczynito sie do zakonczenia miesiaca na poziomie ok. 80 EUR. Fundamentalnie, mogty
sprzyjac temu bardzo duze spadki cen na rynkach gazu i energii, co mogto dawac

nadzieje na odbudowe produkcji przez przemyst i doprowadzi¢ do zwiekszenia popytu

klimatycznych w Egipcie
na uprawnienia EUA. yezny gip

»  Japonski mechanizm wspoinego

Statystycznie, ceny uprawnieni EUA na rynku spot gietd ICE oraz EEX w pazdzierniku kredytowania (JCM)

2022 1. wzrosty z 66,41 do 79,68 EUR/EUA. Srednia wazona cena EUA z 21 transakcyjnych »  Najwazniejsze informacje z innych

dni pazdziernika wyniosta 70,21 EUR/EUA. t3czny wolumen obrotéw na gietdach ICE i EEX systemow ETS

na rynku kasowym wynidst ok. 52,9 min uprawnien. Zmiennos¢ cen w pazdzierniku b Kalendarium najwazniejszych wydarzef

mierzona stosunkiem zakresu cen do sredniej wazonej wyniosta ok. 21,7% (zakres cen: .
listopada 2022 .
15,26 EUR). 0d stycznia do pazdziernika 2022 r. Srednia wazona cen uprawnien wyniosta

79,5 EUR.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA oraz EUAA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat
2022-2028) w dniach od 30 wrzesnia do 31 pazdziernika 2022 .

T i)

Data Spot Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26 Dec27 Dec28
31.pai.22 79,68 79,97 82,97 8137 93,35 99,85 106,35 12,85
30.wrz.22 66,41 66,73 69,64 7430 80,3 86,8 93,30 99,80
Zmiana 19,98% 19,84% 19,14% 17,59% 16,25% 15,03% 13,99% 13,08%

Data Spot Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26 Dec27 Dec28
31.pai.22 79,44 79,82 X X X X X X
30.wrz.22 65,87 66,58 X X X X X X
Zmiana 20,60% 19,89% X X X X X X

Zrodto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com, ICE Futures Europe, EEX

» Strona 1
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE

w pazdzierniku 2022 r. [w EUR]
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| Analiza ksztattowania sie cen uprawnien EUA na rynku wtornym w pazdzierniku

W pierwszych trzech tygodniach pazdziernika ceny uprawnien
konsolidowaty sie w obszarze wyznaczonym przedziatem ok. 65-70
EUR. To niezdecydowanie inwestorow, co do kierunku, w ktorym
powinny ksztaftowac sie ceny, mogto wynikac z kliku czynnikow. Po
pierwsze, WcigZ nie byto jasnosci w jakim ostatecznie ksztatcie
zostanie wdrozone zwiekszenie podazy uprawnien w systemie EU
ETS w ramach programu REPowerEU (zwiekszenie liczby
sprzedawanych uprawnien na aukcjach ma sfinansowac koszty
uniezaleznienia sie od paliw z Rosji). Wciaz pewng niewiadoma jest
np. liczba uprawnien, ktéra ma byC sprzedawana, okres ich
sprzedazy czy zrodto ich dystrybucji. W tym ostatnim przypadku,
zdaniem wiekszosci ekspertow, pro-wzrostowo na ceny uprawnien
powinien wptynac bardziej prawdopodobny tzw. frontloading
uprawnien z aukcji, czyli zwiekszenie puli uprawnien dostepnych
naaukecjach z puli, ktdre bytyby sprzedawane pod koniec obecnego
okresu rozliczeniowego, niz ich uwolnienie z rezerwy MSR. Po
drugie, za ograniczeniem wzrostow cen uprawnien, mogto
przemawiac zagrazajace Europie ryzyko recesji oraz informacje
0 bliskiej finalizacji pakietu Fit For 55 (reformy EU ETS i podatku
granicznego CBAM), ktdry jest procedowany w ramach tzw. trilogu.
W tym ostatnim przypadku nalezy brac pod uwage, ze w dobie

kryzysu energetycznego przeforsowane  zostang  przepisy
fagodzace kosztowe skutki dziafania EU ETS (dla przemystu
i konsumentow) i przeciwdziatajace zbyt szybkim wzrostom cen
uprawnien.

Punktem zwrotnym dla rynku uprawnien okazat sie byc dzien
24 paidziernika, w ktorym nastapito mocne wybicie bardzo
waznego technicznie poziomu 70 EUR. Byt to syenat dia
inwestorow, ze na rynku od tej pory bedzie dominowata strona
popytowa. W efekcie, ceny uprawnien pod koniec pazdziernika
0siggnety wartosci bliskie 81 EUR. zdaniem ekspertdw giéwna
przyczyng tego rajdu byt tzw. ,short squeeze”, czyli zjawisko
wystepujace w przypadku pojawienia sie zbyt duzej liczby krotkich
pozycji na rynku kontraktow terminowych, ktore w przypadku
dynamicznych wzrostéw cen, inwestorzy zmuszeni s3 zamykac
(zwiekszajac popyt na uprawnienia na rynku spot). Do wzrostow
Cen uprawnien mogty przyczynic sie rowniez spadajace ceny gazu
(z uwagi na petne magazyny w Europie oraz wyzsze temperatury
powietrza) i energii, ktére mogly dawac nadzieje na odbudowe
produkeji przez przemyst (zwfaszcza chemiczny), przez co
zwiekszytby sie popyt na uprawnienia EUA.

» Strona 2
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Najwazniejsze wydarzenia rynkowe pazdziernika 2022 .

Cztonkowie Europarlamentu podczas gtosowania na Komisji
Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego
i Bezpieczenstwa Zywnosci (ENVI) przyjeli w gfosowaniu
podejscie, w ktorym program REPowerEU do wysokosci
20 mid EUR ma zostac sfinansowany ze sprzedazy
dodatkowych uprawnien do emisji w okresie 2023 - 2026,
przesunietych z puli aukcyjnej, ktore bytyby sprzedane pod
koniec obecnego okresu rozliczeniowego. Jest to propozycja
réznigca sie od wczesniej zaproponowanej przez KE, ktora
zakiadata ze dodatkowe uprawnienia bedg pochodzic
Z rezerwy MSR. Nalezy przypomniec, ze pozyskanie srodkow
finansowych z EU ETS jest kluczowym elementem programu
REPowerEU i ma na celu przyspieszenie uniezaleznienia UE
od rosyjskich paliw kopalnych. Nalezy zauwazyc, ze
propozycja KE zderzyta sie z fala krytyki z uwagi na obawy, ze
uwolnienie uprawnien z rezerwy MSR ,moze zagrozic
integralnosci rynku uprawnien, a tym samym ostabic sygnat
cenowy zmierzajacy do dekarbonizacji dla przemystu”.
Europostowie poparli rowniez stanowisko, zgodnie z ktorym
wiekszo$C przychodow powinna byc przeznaczona na
rozwiazanie problemow zwigzanych z transgranicznymi tzw.
Waskimi  gardfami  energetycznymi’, np.  poprzez
inwestowanie w sieci elektryczne, wdrazanie 0ZE
i infrastrukture energetyczng. Przychody ze sprzedanych
uprawnien w drodze aukcji majg byc¢ przekazane na rzecz
tzw. ,0dbudowy i Zwiekszenia Odpornosci®, czyli pakietu
naprawczego po pandemii?. (3 pazdziernika)

Rada UE uzgodnifa tzw. podejscie ogdlne i stanowisko
w sprawie sprzedazy na aukcjach dodatkowych uprawnien
W ramach programu REPowerEU. Propozycja Rady zaktada, ze
te uprawnienia maja pochodzic w 75% z Funduszu
Innowacyjnego i 25% z przysztej puli - aukcyjnej.
Uzasadnieniem stanowiska Rady sg dziatania niezaktocajace

"ang. Recovery and Resilience Facility

2

3

funkcjonowania systemu EU ETS oraz zapewnienie
Wiarygodnego strumienia przychodow na cele REPowerEU
(4 paidziernika)

Rozporzadzenie Rady UE w sprawie interwencji w celu
rozwigzania problemu wysokich cen energii zostato
formalnie przyjete przez panstwa. czl. UE Zgodnie
7 rozporzadzeniem wprowadzono wspdlne srodki majace na
celu zmniejszenie zapotrzebowania na energie elektryczng
oraz zgromadzenie nadzwyczajnych zyskow osigganych
przez sektor energetyczny i rozdysponowanie ich wsrod
gospodarstw  domowych oraz  maiych i Srednich
przedsiebiorstw. W rozporzadzeniu ustalono dobrowolny
0g0lIny cel zmniejszenia zuzycia energii elektrycznej brutto
0 10% oraz obligatoryjny cel zmniejszenia 0 5% zuzycia
energii elektrycznej w godzinach szczytu. Rada ustalifa
rowniez putap dochoddw rynkowych dla wytwércow energii
elektrycznej, w tym posrednikow, ktorzy wykorzystujg do
produkji energii tzw. technologie obejmujace OZE, energie
jadrowa i wegiel brunatny w wysokosci 180 EUR/MWh.
Rozporzadzenie bedzie obowigzywato od 1grudnia 2022 1. do
31 grudnia 2023 r. przy czym cele w zakresie ograniczenia
zuzycia energii majg obowigzywac do 31 marca 2023 r,
a obowiazkowy putap dochodéw rynkowych do 30 czerwca
2023 r* (6 paidziernika)

Norwegia zapowiedziata wprowadzenie ceny minimalnej
W ramach rekompensaty posrednich kosztow emisji
W systemie EU ETS, aby chroni¢ energochtonne gatezie
przemystu przed ucieczkg emisji. Cena minimalna zostanie
ustalona na poziomie 200 NOK (koron norweskich), czyli ok.
19,20 EUR. 0znacza to, ze kwalifikujace sie przedsiebiorstwa
norweskie otrzymajg wsparcie tylko dla tej czesci kosztow
Zwigzanych z posrednig emisjg, ktdre przekrocza 200 NOK.

Jednoczesnie rzad norweski zamierza zwiekszyc srodki



https://carbon-pulse.com/174495/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/10/04/repowereu-council-agrees-its-position/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/10/04/repowereu-council-agrees-its-position/
https://www.consilium.europa.eu/pl/press/press-releases/2022/10/06/council-formally-adopts-emergency-measures-to-reduce-energy-prices/
https://www.consilium.europa.eu/pl/press/press-releases/2022/10/06/council-formally-adopts-emergency-measures-to-reduce-energy-prices/
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pieniezne dostepne w ramach programu rekompensat 0 1,9
mid NOK (180 min EUR) w przysztym roku w poréwnaniu
zZrokiem biezacym, dzieki czemu taczna kwota przeznaczona
na ten cel w budzecie wyniesie 4,71 mld NOK (450 min EUR).
Wprowadzenie cen minimalnych pozwoli  oszczedzic
szacunkowo 2,7 mid NOK (260 mIn EUR) w budzecie na rok
2023 i 24 mld NOK (2,3 mld EUR) do roku 2030. Oczekuje sie,
Ze koszty systemu gwaitownie wzrosng w nadchodzacych
latach, a wedfug szacunkéw rzadu do 2030 r. wynios3 100
mid NOK (96 mid EUR). Nalezy zauwazy¢, ze Norwegia
niebedaca czionkiem UE, a uczestniczaca w systemie EU ETS,
juz od 2014 r. zapewnia system rekompensat kosztéw

posrednich emisji.’ (6 pazdziernika)

W wyniku drugiego trilogu, czyli negocjacji pomiedzy PE,
Radq UE i KE w sprawie reformy systemu EU ETS w ramach
pakietu ,Fit for 55" osiagnieto jedynie ograniczony postep
W negocjacjach w niektorych tematach. Zgodnie
z informacjami przedstawionymi przez Petera Liese,
giownego negocjatora ze strony PE, ma zostac utrzymany
ten sam poziom benchmarku dla przemystu stalowego.
Peter Liese podkreslit, ze jest to korzystne rozwigzanie ze
wzgledu na koniecznosc utrzymania miejsc pracy i poziomu
inwestycji w Europie. W ramach porozumienia, rewniez inne
branze energochtonne takie, jak np. aluminium, ktore s3
dotkniete wysokimi kosztami energii elektrycznej i musza
konkurowac na zagranicznych rynkach, bedg nadal
otrzymywac rekompensate z tytutu kosztow posrednich.
W toku negocjacji wciaz nie 0siggnieto porozumienia
W sprawie objecia systemem EU ETS sektora transportu
i budynkow oraz w sprawie Spofecznego Funduszu
Klimatycznego. Kolejne negocjacje dotyczace reformy
systemu EU ETS zaplanowane s3 w listopadzie i grudniu br
(10 pazdziernika)

KE przedstawita propozycje wprowadzenia dynamicznego
pufapu cenowego dla gazu importowanego w UE. Jednak
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konkretne ustalenia na temat sposobu jego wprowadzenia,
zostaty przesuniete na pozniejszy termin, z uwagi na brak
konsensusu wsrod panstw czt. UE. Najnowsze $rodki na rzecz
walki z kryzysem energetycznym obejmujg tymczasowy
maksymalny dynamiczny putap cenowy dla transakgji
w hubie gazowym Title Transfer Facility (TTF) w Holandii,
ktory wyznacza cene referencyjng dla handlu gazem
W Europie. Gorna granica ceny, ktora musi jeszcze zostac
okreslona, bedzie miata charakter tymczasowy do czasu
opracowania nowego wskaznika cenowego uzupetniajacego
TTF, ktory bedzie lepiej odzwierciedlat rosngce znaczenie
skroplonego gazu ziemnego (LNG) na rynku UE. Celem UE jest
opracowanie nowego wskaznika cen LNG przed marcem
przysztego  roku, aby zdazy¢ przed  planowanym
napetnianiem magazynéw w UE. W propozycji zawarto
rowniez postulat, aby co najmniej 15% magazynow gazu w UE
byio wypetnionych poprzez wspdlne zakupy UE jeszcze przed
wiosng 2023 r. oraz obowigzkowy  mechanizm
solidarnosciowy dzielenia sie gazem miedzy krajami UE
W czasie sytuacji kryzysowych.’ (18 pazdziernika)

Szwajcaria zaplanowata swojg pierwsza aukcje uprawnien
do emisji pochodzacych z roku 2022 w swoim systemie ETS.
Sprzedaz 10 tys. uprawnien CHU odbedzie sie w dniach 28 -
30 listopada br. Zaplanowana aukcja bedzie pierwsza w celu
rozliczenia i umorzenia uprawnien za 2022, a kolejna
zaplanowana zostanie w terminie przed 30 kwietnia 20231,
tak aby prowadzacy instalacje zdazyli sie rozliczyc¢ i umorzyc
uprawnienia. Ostatnia aukcja CHU, ktora odbyfa sie
w potowie czerwca dla jednostek z 2021 r, zostata rozliczona
po cenie 79,10 EUR.® (19 paidziernika)

Podczas posiedzenia Rady Europejskiej przyjeto konkluzje
w sprawie Ukrainy i Rosji, infrastruktury krytycznej, energii
i gospodarki oraz stosunkow zewnetrznych. W zwigzku
Z kryzysem energetycznym Rada UE przyjeta, ze nalezy
przySpieszy¢ i zwiekszy¢  wysitki  pozwalajace  na



https://www.reuters.com/article/norway-budget-carbon-idUSL8N317170
https://www.euractiv.com/section/emissions-trading-scheme/news/steelmakers-win-concessions-in-eu-carbon-market-reform-talks/
https://www.euractiv.com/section/emissions-trading-scheme/news/steelmakers-win-concessions-in-eu-carbon-market-reform-talks/
https://www.euractiv.com/section/energy/news/eu-tables-dynamic-price-limit-for-gas-new-solidarity-measures-in-energy-crisis/
https://www.euractiv.com/section/energy/news/eu-tables-dynamic-price-limit-for-gas-new-solidarity-measures-in-energy-crisis/
https://www.emissionsregistry.admin.ch/crweb/public/welcome.action?token=NGG8OI9061DG7BO86XVPHW2Q6ORTASBD
https://www.emissionsregistry.admin.ch/crweb/public/welcome.action?token=NGG8OI9061DG7BO86XVPHW2Q6ORTASBD
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zmniejszenie  popytu, unikania  racjonowania  oraz

zapewnienia dostaw i obnizenia cen energii, przy

zachowaniu integralnosci jednolitego rynku. Zgodnie
z przyjetymi konkluzjami szefowie panstw i rzadow zwracili
sie do Rady UE i KE o przedstawienie konkretnych decyzji
i srodkow oraz oceny ich wptywu na obowigzujace umowy
(tak aby nie naruszaty umow dfugoterminowych), a takze
aby  uwzeledniaty  rozne  koszyki - energetyczne
i uwarunkowania roznych panstw czt. UE. Wsrod tych
dodatkowych zaproponowanych srodkéw mozna wyroznic

m.in.:

»  dobrowolne wspdlne zakupy €azu - poza wyjatkiem
wspolnego zakupu gazu w wysokosci 15% napetnienia
(odpowiednio  do

magazynow zapotrzebowania

krajowego),

» nowe dodatkowe wskazniki odniesieniadla cen na
rynku gazu (najpdzniej na poczatku 2023 1)),

»  tymczasowe dynamiczne widetki cenowe dla transakcji
dotyczacych gazu ziemnego (pozwalajace natychmiast
ograniczyc¢ anomalie wystepowania nadmiernych cen
gazu),

»  tymczasowe ramy UE majace ograniczyc ceny gazu przy
wytwarzaniu energii elektrycznej obejmujgce analize
kosztow i korzysci, udoskonalenia w funkcjonowaniu
rynkow energii, uproszczenie procedur udzielania
pozwolen,co ma na celu zwiekszenie tempa

wprowadzania 0ZE i powigzanych z nimi sieci,

»  <$rodki solidarnosci energetycznej na wypadek zakigcen

w dostawach @azu na szczeblach  krajowym,

regionalnym lub unijnym,

Podczas posiedzenia Rada Europejska podkreslita rowniez
koniecznos¢  wzmocnienia globalnej reakcji na kryzys
klimatyczny i kryzys bioréznorodnosci. W zwigzku z COP27, czyli
Narodow

271 Konferencjg Stron Ramowej Konwengji

Zjednoczonych w sprawie Zmian Klimatu zaplanowanej

10.
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w listopadzie w Egipcie, Rada Europejska wezwata wszystkie
strony, w szczegolnosci najwieksze gospodarki, aby jeszcze
przed konferencjg ponownie przeanalizowaty i zwiekszyty
swoje wkiady zwiazane z okre$leniem celow redukcji emisji.®
(20-21 paidziernika)

Komisja Europejska opublikowata raport dotyczacy
postepow w realizacji polityki klimatycznej UE w 20211.: EU
Climate Action Progress Report 2022". Raport wskazuje, ze
emisje gazow cieplarnianych w UE w 2021 r. wzrosty 0 4,8%
W poréwnaniu z poziomem z 2020 r., ktorym emisje byty
wyjatkowo niskie ze wzgledu na pandemie COVID-19, ale
nadal ich poziom pozostat o 4% ponizej poziomu z 2019 r.

Wiecej informacji w dalszej czesci raportu. (26 pazdziernika)

PE i Rada UE osiggnety wstepne porozumienie w sprawie
nowych celow redukcji emisji dla nowych samochodéw
osobowych oraz lekkich samochodow dostawczych.
Porozumienie jest jednym z elementow pakietu ,Fit for 55"
W sprawie osiggniecia zeroemisyjnej mobilnosci drogowej
do 2035 r. (w poréwnaniu do 2021 r.) Zgodnie z przyjetym
porozumieniem  wprowadzono  metodologie  oceny
i sprawozdawczosci w zakresie danych datyczacych emisji
€0, w petnym cyklu uzytkowania samochodow 0sobowych
i dostawczych sprzedawanych na rynku UE. KE ma
przedstawic te metodologie przed 2025 r. wraz z propozycja
legislacyjna. KE opublikuje réwniez do konca 2025 T,
a potem co dwa lata sprawozdanie w ktorym oceni
osiggniety postep (majacy na celu osiagniecie bez-
emisyjnej mobilnosci  drogowej). KE bedzie rdwniez
monitorowac i zgfaszac corocznie rozbieznosci miedzy
dopuszczalnymi - wartosciami - emisji, a rzeczywistymi
Swiatowymi danymi dotyczacymi zuzycia paliwa i energii
(ang. real - world fuel and energy consumption data), w celu
dostosowania srednich indywidualnych poziomdw emisji
0, przez producentow samochodow od 2030 r. Ponadto
uzgodniono, ze obecnie dostepne finansowanie powinno

z0stac skierowane na transformacje w kierunku pojazdow



https://www.consilium.europa.eu/en/meetings/european-council/2022/10/20-21/
https://www.consilium.europa.eu/en/meetings/european-council/2022/10/20-21/
https://climate.ec.europa.eu/system/files/2022-10/com_2022_514_en.pdf
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0 zerowej i niskiej emisji, jak rowniez na wprowadzenie
zachet, ktore majg zapewnic wprowadzenie na rynek
dostepnych cenowo samochodow o zerowej emisji. PE

| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i

W pazdzierniku, w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono 19
aukeji dla uprawnien EUA. Za posrednictwem gietdy EEX
sprzedano facznie ponad 463 min uprawnien EUA, po $rednigj
wazonej cenie 69,48 EUR (0 0,73 EUR ponizej sredniej ceny spot
Z rynku wtornego)™ Wspotczynnik popytu do podazy uprawnien,
tzw. cover ratio, na wszystkich aukcjach EUA wynidst 2,28%.

W pazdzierniku 2022 r. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita

i Rada UE musza jeszcze formalnie zatwierdzic porozumienie,
aby weszto ono w zycie". (27 paZdziernika)

EUAA na rynku pierwotnym

dwie aukcje dla uprawnien EUA, na ktorych sprzedano facznie
ponad 6,2 min polskich uprawnien EUA po Sredniej cenie 71,14 EUR.
Przychdd do polskiego budzetu wynidst ok. 441,25 min EUR. Polska
aukja cieszyta sie bardzo duzym zainteresowaniem kupujacych,
na co wskazuja poziomy zgtoszonych wolumendw (wspétczynnik
cover ratio wyniost srednio ok. 2,51). W polskiej aukcji brato udziat
Srednio 21 podmiotow.

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w pazdzierniku 2022 T.

Cena rozliczenia Liczba Zapotrzebowanie Cover Liczba
Przychod w EUR
W EUR/EUA oferowanych EUA na EUA ratio uczestnikow

12 paidziernika 65,76 3101500 203 954 640 7662500
26 paidziernika 16,51 3101500 237295 765 7930500 2,56 20
Suma/Srednia na 6203000 441250 405 15593 000 2,51 21

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiagane na aukcjach (lewa o) oraz wspotczynniki popytu do podazy
- tzw. cover ratio (prawa 0s) w przeciagu ostatniego roku.
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX

" Deal confirms zero-emissions target for new cars and vans in 2035 | Aktualnosci

Parlament Europejski (europa.eu)
2w dniu19 pazdziernika odbyta sie rowniez jedna aukja lotnicza organizowana
przez Nlemcy. Na tej aukcji sprzedano 586,5 tys. uprawnier EUAA po cenie 68,62

EUR, a zapotrzebowanie na uprawnienia przewyzszato dostepny wolumen ok, 2-
krotnie.

Bobliczono sredni wazony wspotczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukgji.

» Strona 6
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| Analiza raportu KE: EU Climate Action Progress Report 2022

W dniu 26 pazdziernika 2022 r. Komisja Europejska opublikowata
raport dotyczacy postepow w realizacji polityki klimatycznej UE
w 2021 r: EU Climate Action Progress Report 2022™ Raport
wskazuje, Ze w 2021 1. emisje gazow cieplarnianych w UE wzrosty
04,8% w poréwnaniu z ich poziomem z 2020 r, w ktérym byty one
wyjatkowo niskie ze wzgledu na pandemie COVID-19, ale nadal
pozostaty 0 4% ponizej poziomu z 2019 r. Emisje krajowe netto UE
(facznie z LULUCF - ang. Land use, land use change and forestry)
byty 030% nizsze od poziomu 21990 r. i pozostaja na dobrej drodze
do osiagniecia celu klimatycznego UE, czyli ograniczenia emisji
gazow cieplarnianych 0 55% w2030 r.w poréwnaniu do roku 1990.

System EU ETS

System handlu uprawnieniami do emisji EU ETS obejmuje m.in.
wytwarzanie energii, wiekszosc produkcji przemystowej i emisji
pochodzacych z lotnictwa wewnatrzunijnego. W porownaniu
Z poprzednim rokiem emisje z sektorow objetych systemem EU
ETS wzrosty 0 6,6% w 2021 r. Wzrost ten odzwierciedla zarowno
0zywienie gospodarcze po pandemii COVID-19, jak i rozwijajacy sie
kryzys energetyczny. Emisje z sektora energetycznego wzrosty
08,4% w 2021 1. W zwigzku z powrotem do wykorzystywania wegla
zZamiast gazu, ale nadal byty 0 81% nizsze w porownaniu do
2019 r. Emisje z sektora przemystu wzrosty o 4,6% w 2021 r.
w poréwnaniu do 2020 r, ale nadal byty 0 2,6% nizsze nizw 2019 r.
Wysokie wzrosty emisji zostaty zaobserwowane w sektorze zelaza
i stali oraz przemysle chemicznym. Emisje z lotnictwa w ramach
systemu EU ETS w 2021 r. wzrosty 0 30%, ale nadal pozostaty na
poziomie 0 50% nizszym niz w 2019 r. Jednoczesnie od 2013 .
panstwa czt. uzyskaty przychody z aukcji o wartosc
przekraczajacej 100 mid EUR, ktore majg byc wykorzystane na
dalsze dziatania w dziedzinie klimatu i transformacji energetyki.

"“Report from the Commission to the European Parliament, the Council, the
European Economic and Sacial Committee and the Committee of the Regions,
Accelerating the transition to climate neutrality far Europe’s security and

Sektory non-ETS

Emisje niebjete systemem EU ETS - pochodzace m.in. z sektorow
transportu, budynkow, rolnictwa i odpadéw - wzrosty 0 3,5%.
Najwyzsza dynamike wzrostu odnotowano w sektorze transportu
(7% w porownaniu z 2020 r.). Wzrost emisji w sektorze budynkow
wyniost 3,1%, natomiast w sektorze rolnictwa emisje nieznacznie

Rys 1. Krajowe emisje gazow cieplarnianych netto w UE-27
(w tym LULUCF)
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Zradto: Komisja Europejska, CAPR 2022

Spadty - 0,3%. Przyblizone dane na 2021 r. wskazujg rowniez, ze
cztery panstwa UE przekrocza obecne roczne limity emisji
7 sektoréw non-ETS (ang. Annual Emission Allocation, AEA) 0 1 pkt
% W przypadku Czech, 0 2 pkt % w przypadku Wtoch, 0 5 pkt %
w przypadku Irlandii oraz 14 pkt % w przypadku Cypru.

Dwutlenek wegla moze byc pochtaniany z atmosfery poprzez
LULUCF - jednak to pochfanianie zmniejszyto sie istotnie w latach
2013-2020, a obecnie jest 0 30% nizsze niz w 1990 r. GiGwnym
powodem, dla ktorego pochfanianie dwutlenku wegla w UE
zmniejszyto sie w tym okresie, jest wieksze zapotrzebowanie na
drewno, rosnacy odsetek laséw 0siagajacych stadium dojrzatosci
rebnej oraz wzrost liczby i intensywnosci wystepowania katastrof
naturalnych, takich jak burze, czy plagi.

prosperity, EU Climate Action Progress Repart 2022, Brussels, 2022,
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Finansowanie dziatan na rzecz klimatu

taczne przychody z aukeji w systemie EU ETS w 2021 1. wyniosty
31 mid EUR, co stanowi praktycznie podwojenie przychodow
z 2020 r, gdy wyniosty one 16,5 mid EUR. Byto to spowodowane
wzrostem cen uprawnien do emisji. Z tej kwoty, 25 mid EUR trafito
bezposrednio do 27 panstw czt, z czego srednio 76% przeznaczono
na cele zwigzane z klimatem i energig (z ktorych czest
Przeznaczono na inicjatywy majace na celu pomoc obywatelom
i przedsiebiorstwom znajdujacym sie w trudnej Sytuacji ze
wzgledu na rosnace rachunki za energie).

Pozostate informacje

Raport na temat jakosci paliw stwierdza, ze $rednia intensywnost
emisji gazéw cieplarnianych z paliw w UE-27 (tj. emisja gazow

5 Dyrektywa 98/70/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 pazdziernika
1998 r. odnoszaca sie do jakosci benzyny i olejow napedowych oraz zmieniajaca
dyrektywe Rady 93/12/EWG.

Nr 127/ pazdziernik 2022 r.

cieplarnianych w catym cyklu zycia w przeliczeniu na jednostke
energii uzyskanej z paliw i energii dostarczonej w stosunku do
podstawowej normy dla paliw) za rok 2020 spadfa
05,5% W pordwnaniu z 2010 r, zmniejszajac sie w latach 2019-2020
0 12 p.p. Z danych opublikowanych przez KE w raporcie wynika
rowniez, ze jedenascie panstw czt. osiggneto cel zmniejszenia
intensywnosci emisji gazow cieplarnianych z paliw i energii
transportowej 0 co najmniej 6%. Cel ten ma zastosowanie od
2021r. i zostat okreslony w dyrektywie w sprawie jakosci paliw®.

Podsumowanie

Z raportu wynika, ze UE jest na dobrej drodze do realizacji swoich
ambicji w zakresie klimatu, konieczne jest jednak przy$pieszenie
dziatan, m.in. inwestycyjnych w celu osiagniecia celu neutralnosci
klimatycznej do 2050 .
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| Dtugoterminowa prognoza dotyczaca nosnikow energii: World Energy Outlook 2022

Miedzynarodowa Agencja Energii (MAE ang. International Energy
Agency - IEA) opublikowata po raz kolejny swoja dtugoterminowa
prognoze dotyczaca nosnikow energii:

(w skrocie: WEQ 2022). MAE w swojej analizie zwraca 0gromng
uwage na to jak wielki wptyw na globalny rynek energii wywarty
dziatania Rosji - zarowno przed, jak i w trakcie inwazji na Ukraine.
Globalny kryzys w jakim sie znajdujemy jest wyjgtkowy zarowno
ze wzgledu na swoja skale, jak i ztozonost. Poprzedzajace inwazje
(ziatania Rosji wptywajg na wszystkie nosniki energii - agresor
wykorzystuje presje wysokich cen i mozliwosci przerwania
dostaw, jako narzedzie nacisku na panstwa mogace wesprzet
Ukraine. Najwiekszy wptyw tych dziafan widac na rynku gazu
ziemnego, ale réwniez ceny wegla kamiennego o0siagnety
niespotykane dotad poziomy - 90% pracent presji na Swiatowy
wzrost cen energii elektrycznej przypada wiasnie na te dwa

paliwa.

Kryzys energetyczny napedza inflacje, a wyzsze ceny energii
zwiekszaja niepewnos¢ zywnosciowa w wielu rozwijajacych sie
gospodarkach. Wptyw ten jest oczywiscie najwiekszy wsrod
najbiedniejszych gospodarstw domowych, dla ktarych wydatki na
energie i zywnosc stanowig najwieksza czest w ich budzetach.
MAE prognozuje, ze po raz pierwszy od kiedy $ledzi dostep ludzi do
elektrycznosci, wielkosc¢ Swiatowej populacji bez dostepu do niej
zwiekszy sie (ok. 75 min ludzi, ktérzy niedawno uzyskali dostep do
elektrycznosci straci zdolnos¢ opfacania swoich rachunkow za
prad).

MAE w swojej analizie przedstawia wyniki dla 3 scenariuszy
roznigcych sie gtownie przyjetymi dziataniami rzadow:

»  Stated Policies Scenario (STEPS) - MAE analizuje ewolucje
systemu energetycznego przy  zatozeniu  kontynuacji
obowiazujacych zobowigzan - bierze pod uwage dziafania
podjete przez rzady np. w walce z inflacjg, ale nie bierze pod
uwage celow stawianych przez panstwa, jezeli te cele nie
zostaty  poparte  planem  szczegotowych  dziatan

Zmierzajacych do osiggniecia danego celu.

» Announced Pledges Scenario (APS) - MAE zakiada, ze
wszystkie krajowe cele osiagane s na €zas i W Catosci

zarowno w zakresie zmian  klimatu, systemow
energetycznych oraz innych krajowych zobowigzan takich
jak dostep do energii.

»  NetZero Emissions by 2050 (NZE) MAE analizuje dziafania
konieczne do ograniczenia globalnego acieplenia do 1,5 °C
do2100T.

Autorzy WEQ 2022 zauwazaja, ze obecny kryzys pokazuje jak
kruchy i niezrownowazony jest Swiatowy System energetyczny.
Wzrost wykorzystania wegla bedzie tymczasowy - w miare
przywracania rownowagi rynkow, zrodta OZE wspierane przez
energetyke jadrowa, zanotujg trwate wzrosty. Nowe polityki
W ramach scenariusza STEPS zakfadajg wzrost naktadow w czysta
energie 0 ponad 50% wzgledem obecnego poziomu - do ponad
2 bin USD w 2030 r. Osiggniecie neutralnosci w scenariuszu NZE
wymaga jeszcze szybszego wzrostu naktadow do poziomu ponad
4.bIn USD rocznie do 2030 .

Wysokie inwestycje w OZE i energetyke jadrowa nie 0znaczaja
konca inwestycji w paliwa kopalne z dnia na dzien - wrecz
przeciwnie MAE podkresla w najnowszym WEO to jak istotne sg
ograniczone, ale dobrze zaplanowane inwestycje rowniez
w paliwa kopalne. Konieczne inwestycie w te nosniki,
W scenariuszu NZE w 2030 r, wynosi¢ majg ok. 450 mid USD
rocznie. Dzieki nim mozliwe bedzie unikniecie obserwowanych
obecnie skokow cen paliw. Zapewniajagce zachowanie
bezpieczenstwa dostaw energii ograniczanie inwestycji w paliwa
kopalne oznaczac bedzie dla gospodarek swiata, ze w scenariuszu
neutralnosci w 2030 r. kazdemu dolarowi wydanemu na paliwa
kopalne towarzyszyc bedzie wydane 5 dolaréw na dostawy czystej
energii i kolejne 4 dolary na poprawe efektywnosci
energetycznej. W Scenariuszu NZE energia elektryczna staje sie
nowa podporg globalnego systemu energetycznego, zapewniajac
ponad potowe catkowitego zuzycia koncowego i dwie trzecie
energii uzytecznej do 2050 1. Roczne przyrosty mocy wszystkich
odnawialnych zrodet energii rosng przeszio 4-krotnie z 290 GW
W 2021 r. do ok. 1200 GW w 2030 r. Roczne przyrosty mocy
jadrowych do 2050 1. 53 prawie 4-krotnie wieksze niz ich ostatnia
$rednia historyczna.
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Dla osiggniecia celdw scenariusza NZE konieczny jest ogromny
rozwoj zarowno mocy elektrolizerow, jak i zdolnosci wytworczych
bateryjnych magazynéw energii. Roczne zdolnosci wytwercze
bateryjnych magazynow energii tylko w latach 2021-2030 musz3
Wzrosnac z 340 GWh do 5 600 GWh. Globalna moc elektrolizeréw
ma wzrosnac z 14 GW na koniec 2022 r. do 134 GW (zaktadajac
realizacje ogtoszonych projektow) lub nawet 240 GW (zakfadajac
realizacje projektow na wczesnym etapie) na koniec 2030 .

Zgodnie z danymi zawartymi w WEQ 2022 ok. 90% komponentow
elektrowni wiatrowych i ok. 95% komponentow elektrowni
sfonecznych mozna poddac recyklingowi ograniczajac znaczaco
zZapotrzebowanie na surowce krytyczne. Jak zaznacza MAE jest to
ogromny i niewykorzystany obecnie potencjat, gdyz jedynie ok.
10% paneli stonecznych jest obecnie poddawane recyklingowi.
MAE zauwaza, ze W scenariuszu NZE roczne wycofania zdolnosci
produkeyjnych dla PV wzrosng z 3 GW w 2030 r. do 400 GW
W 2050 r,, a turbin wiatrowych z 16 GW do 240 GW w tym samym
(zasie. Dlatego potrzebne s3 dalsze dziatania polityczne w celu
Zwiekszania poziomu recyklingu i dbatosci o to, zeby zuzyte
panele stoneczne i turbiny wiatrowe nie konczyty na
skiadowiskach odpadow.

Zgodnie z wynikami analiz MAE, zmiany w miedzynarodowym
handlu nosnikami energii w latach 20-tych beda miaty charakter
trwaty. W zwigzku z inwazjg Rosji na Ukraine i wywieranymi
naciskami na poszczegolne panstwa Europy, Rosja utraci role
giownego eksportera paliw na rynki europejskie. Na znaczng
Czesc paliw z Rosji nie uda znalezc sie rynku zbytu i w 2025 . Rosja
bedzie musiata zmniejszy¢ swoje wydabycie ropy 0 2 min barytek
dziennie oraz gazu 0 200 mid m?/rok - w stosunku do prognoz
zawartych w WEQ 2021, Prognozowany import rurociggowy gazu
ziemnego z kierunku rosyjskiego do Europy spadnie o ok. potowe
w 2022 r. do ok. 60 mid m 3, do roku 2030 o kolejne 45 mid m?
W scenariuszu STEPS oraz do zera W scenariuszu APS. Mimo
znacznych turbulencji na rynku ropy i paliw ropopochodnych,
rezygnacja z nich bedzie dla Europy znacznie tatwiejsza niz z gazu
ziemnego. Sezon zimowy 2022-2023 bedzie testem solidarnosci
UE, ale juz okres nastepny (2023-2024) moze byt nawet

'® World Energy Outlook 2021, International Energy Agency, Paryz 2021.
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trudniejszy, €dyz znaczne zwiekszenie dostaw LNG bedzie
niemozliwe w krotkim horyzoncie czasowym, W Zwigzku
Z 0€raniczong podaza. Sytuacja na rynku gazu ziemnego bedzie
tak trudna, ze MAE w Swojej analizie zamiescito rowniez wykres
Z prognozami cen gazu zmiennego w okresach 5-letnich dla
analizowanych scenariuszy - zwykle prezentowana jest jedynie
tabela dla podstawowych paliw (wegiel energetyczny, gaz
ziemny, ropa naftowa) dla horyzontu 10 i 30 lat. Z zamieszczonego
w WEO 2022 wykresu wynika, ze w potowie lat 20-tych W Europie
nalezy spodziewac sie cen gazu ziemnego ok. 2-krotnie wyzszych
niz w Japonii i ok. 4-krotnie wyzszych niz w USA. Historycznie
najdrozszym duzym rynkiem gazu ziemnego byta Japonia, ktorej
powrat na miejsce lidera zgodnie z prognozami MAE, nastapi ok.
roku 2030. Prognozowane ceny €azu ziemnego we wszystkich
scenariuszach utrzymujg sie rowniez w dtugim horyzoncie
powyzej prognoz z WED 2021, co przyczynia sie do znacznie
mniejszego wykorzystania tego paliwa. W scenariuszu STEPS
globalny wzrost zuzycia gazu ziemnego w latach 2021-2030
wynosi zaledwie 5%, pozniej zuzycie utrzymuje sie na stabilnym
poziomie ok. 4400 mid m* do 2050 . (spadek o ok. 750 mid m?
w stosunku do zesziorocznej prognozy).

Zgodnie z prognoza MAE obecny ok. 80% udziat paliw kopalnych
ma Sie zmniejszy¢ W scenariuszu STEPS do ok. 75% w 2030 1. i ok.
60% w 2050 1. Powolny spadek udziatu paliw kopalnych na Swiecie
W tym scenariuszu  powoduje, Ze emisje  Zwigzane
Z wykorzystaniem energii rosng do 2025 r. 0Siggajac swoj szczyt
w wysokosci 37 Gt i spadajq jedynie do 32 Gt w 2050 r. Bedzie sie
to wigzato ze wzrostem sredniej temperatury o ok. 2,5 °C do roku
2100. Bliski szczyt emisji i dalsze dziatania podejmowane
W scenariuszu APS prowadza do redukgji emisji do poziomu ok.
12 Gt w 2050 r. i wzrostem temperatur do ok. 1,7 °C do 2100 T.
Pomimo optymistycznego zatozenia, ze wszystkie cele uda sie
zrealizowac w Catosci i na czas, scenariusz ten nie pozwala na
osiagniecie celu 15 °C. Cel ten wydaje sie mozliwy do
zrealizowania jedynie w scenariuszu NZE, ktory osigga redukcje
emisji do poziomu 23 Gt w 2030 . do zeraw 2050 T.
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| COP27 - gtowne kwestie negocjacji klimatycznych w Egipcie

W dniu 6 listopada br. w Sharm El-Sheikh rozpoczety sie negacjacje
stron Ramowej Konwencji Narodow Zjednoczonych w Sprawie
zmian klimatu ONZ (UNFCCC) i Parozumienia Paryskiego. Jest to juz
21 spotkanie stron konwencji (COP), a krajem goszczacym COP
i obejmujacym funkcje prezydencji COP na nadchodzacy rok,
a wiec odpowiedzialnym nie tylko za organizacje negocjacji, ale
i Za 0siggniecie postepu w negocjacjach jest Egipt. COP27 jest tez
pierwsza  konferencja stron dla nowego  sekretarza
wykonawczego Konwencji klimatycznej ONZ w tej roli. Patricia
Espinoza (Meksyk), ktora petnita te funkcje od maja 2016 r. do
(zerwca br. zostafa zastapiona przez Simona Stiella, bytego
ministra ds. adpornosci klimatycznej i srodowiska Grenady. Stiell
otrzymat nominacje z rak Sekretarza Generalnego ONZ, Antonio
Guterresa 15 sierpnia 2022 1. i jest to jego pierwszy COP W nOWej
roli. Egipt jest gospadarzem COP jako panstwo nalezace do Grupy
Afrykanskiej. Priorytetami prezydencji egipskiej s3 kwestie
istotne dla tej grupy regionalnej, a wiec przede wszystkim finanse
i adaptacja. W obu tych obszarach strony beda kontynuowaty
prace z COP 26 w Glasgow, w zakresie adaptacji skupiajac sie na
dyskusji nad globalnym celem adaptacyjnym, monitorowaniu
postepw oraz na finansowaniu. Panstwa rozwiniete beda
musiaty odniesc sie do pytan o diugoterminowe finansowanie
klimatyczne i postepy w realizacji zakiadanych celgw.
Kontynuowana bedzie tez dyskusja wokot przeptywow
finansowych i architektury finansowej stwarzajacej odpowiednie
warunki do inwestycji w transformacje klimatyczna.

Jednym z tematéw faczacych kluczowe dla Afryki kwestie
adaptacjii finansowania jest Fundusz Adaptacyjny. Podczas COP27
odbedzie sie przeglad tego funduszu, czyli ocena dziatania tego
gremium. Fundusz dziafa zaréwno w ramach Konwencji
Klimatycznej, jak i Porozumienia Paryskiego. Jego celem jest
wspieranie dziatan w obszarze adaptacji do zmian klimatu
w krajach rozwijajacych sie. Jednym ze zrodet finansowania jego
dziatalnosci, oprocz dobrowolnych wptat panstw-stron konwencji,
s3 udzialy w przychodach (ang. Share of Proceeds, SoP)

7 transakgji mechanizmu czystego rozwoju (ang. Clean
Development Mechanism, CDM).

(DM to mechanizm elastyczny Pratokofu z Kioto (PzK), w ramach
ktorego w pierwszym  (2007-2012) i drugim  okresie
rozliczeniowym (2013-2020) protokofu realizowane byty projekty
redukujace emisje gazéw cieplarnianych w  panstwach
rozwijajacych sie, a jednostki z realizacji tych projektow
odpowiadajace zredukowanym emisjom w stosunku 11 byty
wykorzystywane przez inne panstwa - strony Protokotu z Kioto,
ktdre przyjety zobowigzania redukcyjne (panstwa rozwiniete) do
offsetowania swoich emisji. Z czasem jednostki te, zwane
certyfikowanymi jednostkami redukcji (Certified Emissions
Reductions, CERs)  zaczely  wykorzystywac  rowniez
przedsiebiorstwa, czego poczatkiem byto dopuszczenie przez UE
mozliwosci rozliczania za pomoca CER czesci emisji w ramach EU
ETS. W drugim okresie rozliczeniowym PzK coraz wiecej jednostek
CER byto umarzanych przez korporacje podejmujace dobrowolne
zobowigzania redukcyjne oraz osoby prywatne. Udziaty
w przychadach byty pobierane z projektéw COM 2-krotnie - po raz
pierwszy przy rejestracji projektu (optata rejestracyjna), po raz
drugi przy wydaniu jednostek CER deweloperowi projektu CDOM
(opfata za wydanie). Nalezy przy tym podkreslic, Ze opfata
rejestracyjna byfa zwracana w przypadku wycofania wniosku
0 rejestracje, a w przypadku projektow realizowanych w krajach
najstabiej rozwinietych (ang. Least Developed Countries, LDCS)
opfaty w ogdle nie byty pobierane. Z opfat tych utrzymywano
funkcjonowanie Rady Zarzadzajacej CDM, a czesc zasilata Fundusz
Adaptacyjny. W zwigzku z zakonczeniem dziatan PzK
i uzgodnieniem podczas COP26 W Glasgow przeniesienia czesci
(ER do mechanizmu rynkowego wynikajacego z Art. 6.4
Porozumienia Paryskiego z jednoczesnym wygaszeniem (DM,
jako mechanizmu elastycznego PzK, wptywy z SoP do Funduszu
Adaptacyjnego z (DM musiaty zostac zastapione wptywami
z mechanizméw rynkowych Art. 6. W Glasgow strony uzgodnity, ze
(zest SOP przeznaczona na wsparcie adaptacji w panstwach
rozwijajacych sie szczegolnie narazonych na negatywne skutki
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zmian klimatu bedzie sktadafa sie z optaty w postaci przekazania
do funduszu 5% jednostek mechanizmu Art. 6.4, optaty pienieznej
odpowiadajacej skali dziatania (projektu) Art. 64 lub liczby
wydanych jednostek A6.4ER (Art. 6.4 Emission Reductions), ktora
zostanie ustalona przez Organ Nadzorujacy (ang. Supervisory
Body). Po osiggnieciu przez mechanizm At 64
samofinansowania, do Funduszu Adaptacyjnego trafi tez
okresowo  roznica miedzy  Srodkami  pozostatymi - po
sfinansowaniu kosztow administracyjnych, kosztow operacyjnych
i rezerwy operacyjnej dla Art. 64. Jednakze wdrozenie
mechanizmu Art. 6.4 potrwa jeszcze co najmniej kolejny rok,
a osiggniecie duzych obrotow w ramach tego mechanizmu moze
potrwac jeszcze dfuzej. Konieczne jest zatem zapewnienie
Funduszowi Adaptacyjnemu innych przychodow. Jednym
Z problemdw, o ktorych bedg dyskutowaty strony jest tylko
Czesciowe wypetnianie zobowigzan w zakresie przekazania na
konta funduszu dobrowolnych wpfat stron. Okoto 63% deklaracji
wpfat na rzecz FA nie zostato jeszcze zrealizowanych, co
uniemozliwia skuteczne wdrozenie strategii mobilizacji zasobow
funduszu. Panstwa rozwijajace sie bedg wiec nalegaty w Egipcie
na ustalenie wieloletniej strategii zasilania  Funduszu
Adaptacyjnego. Panstwa rozwiniete nalegajg na zwiekszenie
spojnosci - sposobu  funkcjonowania  funduszu  z - innymi
funduszami dziatajacymi w ramach kanwencji.

Podczas COP27 zostang podjete kwestie finansowania dziatan
Zwigzanych ze stratami i szkodami” (ang. Loss & damage)
w krajach rozwijajacych sie. Temat ten pojawit sie jako kwestia
negocjacyjna podczas COP26 w Glasgow pod naciskiem grupy G77
(panstwa rozwijajace sie) oraz organizacji pozarzadowych, ktore
domagajg sie utworzenia nowego instrumentu finansowego
dedykowanego temu problemowi. Przeciwne ustanowieniu
mechanizmu finansowego s3 kraje rozwiniete, ktore miatyby
zapewnic $rodki na ten cel. W Glasgow przyjeto kompromisowe
rozwiazanie w postaci Dialogu z Glasgow, ktory ma trwac trzy lata.
Celem dialogu jest omowienie warunkow finansowania dziatan
majacych na celu unikniecie, zminimalizowanie i zajecie sie

Ttermin techniczny uzywany do opisania 0golnych strat, w tym utraty zycia
mieszkancow i terytoriow na skutek ponoszenia sie poziomu morz i nieodwracalnych
szkad, takich jak zniszczona infrastruktura i budynki. W szerszym znaczeniu termin
obejmuje tez straty nie tylko ekonomiczne ale i kulturowe.
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stratami i szkodami. Pierwsza sesja Dialogu z Glasgow zostata
przeprowadzona przy znaczacym zaangazowaniu stron i wielu
dyskusjach. Po sesji wrazenie to zostato jednak podwazone przez
niezadowolenie G77 z braku wptywu panstw na ukierunkowanie
dialogu oraz braku zwigzku miedzy dialogiem a punktami
porzadku obrad COP/CMA™. UE poparta ostatecznie umieszczenie
nowego punktu na temat strat i szkdd w programie obrad COP, ale
jest sceptyczna co do ustanowienia nowego, 0so0bnego funduszu,
do czego dazg panstwa rozwijajace sie. Uznaje jednak pilng
potrzebe wzmaocnienia ustalen dotyczacych finansowania dziafan
Zwigzanych ze stratami i szkodami, poniewaz obecne reakcje
i sposoby finansowania nie s3 w stanie zapewnic odpowiednich
$rodkow w tym obszarze i postuluje by strony skoncentrowaty sie
na rozwigzaniach majacych na celu zwiekszenie przeptywow
finansowych i dostepnosci srodkéw oraz wypetnienie luk
w obecnym globalnym systemie finansowania dziatan na rzecz
klimatu. Kwestiami strat i szkod zajmuje sie ustanowiony
W 2013 . Warszawski Miedzynarodowy Mechanizm ds. Strat i Szkod
(WIM), ktory jest mechanizmem dziatajacym zardwno w ramach
KKonwencji, jak i porozumienia. Dziatalnos¢ komitetu, ktory jest
ukierunkowany na dziatania eksperckie jest koordynowana przez
Komitet Wykonawczy, wspierany przez piec tematycznych grup
eksperckich. WIM koncentruje swoje dziatania na kwestiach
Zwiekszania poziomu wiedzy i zrozumienia, wzmacnianie
koordynacji, spgjnosci, osiggania efektow synergii oraz
intensyfikacje innych dziatan na rzecz  zapobiegania,
minimalizowania i radzenia sobie ze stratami i szkodami. Panstwa
rozwijajace sie daza jednakie do przesuniecia ciezaru tego
zagadnienia na zapewnienie im odpowiednich srodkow
finansowych na zapobieganie stratom i szkodom oraz usuwanie
ich skutkow. Oprocz WIM w obszarze szkod i strat funkcjonuje Siec
7 Santiago (ang. Santiago Network), ustanowiona przez COP25
W Madrycie. Panstwa rozwijajace sie oczekuja, ze rowniez
dziatalnosc tej sieci bedzie miata zapewnione state finansowanie,
73dajac miedzy innymi powotania niezaleznego sekretariatu sieci
i Ciata doradczego oraz ustanowienia budzetu.

"8 COP - Conference of the Parties/ CMA - Conference of the Parties serving as the
meeting of the Parties to the Paris Agreement
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Dla panstw rozwinietych i pafstw progresywnych (zwiaszcza
matych panstw wyspiarskich) problemem jest maty wzrost
ambicji dobrowolnych wktadow do Porozumienia, do ktorego
wzywane byty strony przez Pakt z Glasgow. Jednakie w Sharm El-
Sheikh nie mozna spodziewac sie istotnych nowych zobowigzan
stron w postaci zwiekszenia ambicji. W Sharm EI-Sheikh powinien
zosta¢ przyjety program pracy nad mitigacja (ang. mitigation
work programme, MWP), w ktérym powinny znalei¢ sie
strategiczne plany ograniczenia przez strony emisji gazow
cieplarnianych, w tym emisji metanu. W dniu 10 listopada br.
odbedzie sie specjalne wydarzenie na poziomie ministerialnym
podsumowujace wdrazanie ,Zobowigzan w zakresie redukgji
metanu z Glasgow” (ang. Glasgow Methane Pledge).

Podczas COP27 omawiane bedg kwestie globalnego przegladu
ambicji (ang. Global Stocktake) w ramach Porozumienia
Paryskiego oraz odbedzie sie drugi okresowy przeglad
diugoterminowego globalnego celu Konwencji i 0gdinego
postepu na drodze do jego osiagniecia. Przeglad ambicji odbywa
sie w formie dialogu technicznego. Oprocz zgtoszen stron, ktdre
beda rowniez zabieraty gtos w trakcie dyskusji, wkiad do dialogu
W postaci najnowszej wiedzy o zmianach klimatu bed3 mieli
przedstawiciele Miedzyrzadowego panelu ds. Zmian Klimatu (ang.
Intergovernmental Panel on Climate Change, IPCC) w oparciu
0 wyniki najnowszych wkiadow trzech grup roboczych do VI
raportu IPCC, ktdre zostaly opublikowane miedzy sierpniem
2021 r. i kwietniem 2022 r, a takze przedstawiciele innych
organizacji miedzynarodowych, zgodnie z ich kompetencjami®,
Drugi przeglad globalnego diugoterminowego celu porozumienia
i Konwencji trwat dwa lata i zostat zakonczony w czasie sesji
letniej br. w Bonn. Podczas COP27 zostanie przyjety przez strony
raport podsumowujacy i raporty koncowe przygotowane przez
Sekretariat UNFCCC. Jak co roku organy pomocnicze konwencji,
w ramach swoich wfasciwosci, ocenig i przyjma roczne raporty
techniczne z dziatalnosci ukonstytuowanych organdw (ang.
constituted bodies) UNFCCC stuzacych Porozumieniu Paryskiemu,
anastepnie przygotuja i przedstawia do zatwierdzenia COP i CMA®

¥ na przyktad UNEP, ktory co roku publikuje raport o luce emisyjnej
podsumowujacy postepy stron porozumienia na drodze osiagniecia globalnego
celu porozumienia i konwencji
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decyzje odnoszace sie do tych raportéw. Omawiany bedzie raport
Komitetu Adaptacyjnego, VI raport roczny Paryskiego komitetu
ds. budowania potencjatu (ang. Paris Committee on Capacity
Building, PCCB), raport WIM ExCom, wspdlny raport Komitetu
wykonawczego ds. technologii (ang. Technology Executive
Commiteee) i Centrum i sieci technologii klimatycznych (ang.
Climate Technology Centre and Network), przeglad dziatalnosci
forum Srodkow reagowania (ang. response measures) na
(ziatania podejmowane w ramach konwencji i porozumienia oraz
dyskusie na temat raportéw dwuletnich i krajowych
komunikatow (ang. National ~Communications) panstw
wymienionych w Zataczniku | do konwencji (panstw rozwinietych)
oraz panstw nie wymienionych w Zataczniku | do konwencji
(panstw rozwijajacych sie).

KKontynuowane bedg réwniez wspdlne prace Kornivia w zakresie
rolnictwa (ang. Kornivia joint work on agriculture, K)WA) a takze
tematy zwigzane z nauka i systematyczng obserwacja (ang.
Science and systematic observation), gender i zmianami klimatu
(ang.Gender and Climate Change), aktywizowaniem miodziezy
(ang. Action for Climate Empowerment). S3 to stafe tematy
negocjacyjne, ktdrymi zajmuja sie strony zgodnie z programami
prac ciat pomocniczych konwencji. Kontynuowane bedg prace
nad uruchomieniem administracyjnych ram dla funkcjonowania
mechanizmow Art. 6 porozumienia, na co czeka zaréwno wiele
panstw rozwijajacych sie, chcacych pozyskac nowe srodki na
realizacje swoich wktadéw do porozumienia (ang. National
Determined Contributions, NDCs), jak i potencjalni deweloperzy
projektow i instytucje finansowe, ktore s3 zainteresowane
rozwojem miedzynarodowego rynku kredytow weglowych,
mogacego z powodzeniem wypetnic luke po COM i mechanizmach
elastycznych Protokotu z Kioto. Powyzszy artykut zostat napisany
jest zaraz po rozpoczeciu COP w Sharm El-Sheikh. Za wczesnie
wiec, by oceniac postep, jakiego mozna spodziewac sie od tej
konferencji stron UNFCCC i stron Porozumienia Paryskiego.
Oomowienie wynikow COP27 znajdzie sie w kolejnym numerze
Raportu z Rynku C0,.

¢ Conference of the Parties serving as the meeting of the Parties to the Paris
Agreement (CMA)
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Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

3 pazdziernika - Korea Potudniowa zamierza rozpoczac
negocjacje z UE w sprawie proponowanego mechanizmu
CBAM (ang. Carbon Border Adjustment Mechanizm).
Koreanski system handlu uprawnieniami do emisji (K-ETS)
obejmuje szereg sektorow, w tym stal. Korea chce, aby K-ETS
zostat uznany przez UE zgodnie zzasadami (CBAM.
W konsekwencji firmy, ktore rozliczaty swoje emisje
W ramach K-ETS, nie musiatyby ponownie rozliczac sie

w ramach CBAM?.

7 pazdziernika - w trakcie 41. zeromadzenia International
(ICAD)
przedstawiciele 184 krajow doszli do porozumienia LTAG

Civil  Aviation  Organization W Montrealu
(ang. long-term global aspirational goal) w sprawie
0siggniecia zerowych emisji netto do 2050, poinformowato
ICAC. Uczestnicy zeromadzenia jednogtosnie podkreslili, ze
0siggniecie przyjetego porozumienia bedzie zaleze¢ od
pofaczonego efektu wielu srodkow redukcji emisji €O,
W tym przyspieszonego przyjecia nowych i innowacyjnych
technologii lotniczych, usprawnionych operacji lotniczych
oraz zwiekszonej produkcji i wdrazania zrownowazonych
paliw lotniczych (ang. Sustainable Aviation Fuels, SAF).
W kontekscie tych ostatnich panstwa uczestniczace
w spotkaniu wyrazity potrzebe wtasciwego finansowania
i wsparcia inwestycyjnego postulujac rowniez koniecznosc
zwotania kolejnej konferencji ICAD w 2023 r. poswieconej
giownie paliwom alternatywnym w lotnictwie®,

17 pazdziernika - przedstawiciele Singapuru i Wietnamu

podpisali porozumienie (ang. Memorandum

of Understanding - MoU) w sprawie wspotpracy w zakresie
energetyki i kredytow weglowych. Jest to pierwsze Mou
podpisane pomiedzy

Singapurem a panstwem

czionkowskim ~ ASEAN.  Porozumienie  sygnalizuje
Zaangazowanie Singapuru i Wietnamu we wspotprace przy
projektach pilotazowych dotyczacych kredytéw weglowych,
ktore wesprg oba kraje wosiagnieciu ich celow
klimatycznych. To juz trzecie takie porozumienie Singapuru.
Wczesniej MoU zostato podpisane z Marokiem i Kolumbia.
Natomiast na przyszty rok planowane jest podpisanie

umowy z Tajlandia®.

19 pazdziernika - Miedzynarodowa Agencja Energii (IEA)
poinformowata, ze globalne emisje (0, pomimo kryzysu
energetycznego zanotujg w tym roku nizszy wzrost
w porownaniu do 2021 1. Wedtug analizy IEA emisje w 2022 T.
wzrosng 0 300 min ton do poziomu ok. 33,8 mid ton €O,
Wzrost globalnych emisji C0, w tym roku byiby znacznie
wiekszy (ponad trzykrotny), gdyby nie rosnace na catym
Swiecie wykorzystanie energii ze zrodet odnawialnych
i pojazdow elektrycznych. Mimo, Ze kryzys energetyczny
wywotany rosyjska inwazja na Ukraine w 2022 r. wspart
globalny popyt na wegiel, czynigc gaz ziemny znacznie
drozszym to stosunkowo niewielki wzrost  emisji
pochodzacej zwegla zostat znacznie zniwelowany dzieki
rosnacemu udziatowi O0ZE. Szacunki autorow raportu
wskazuja, ze fotowoltaika i energia wiatrowa prowadza do
wzrostu globalnej produkcji energii elektrycznej ze zrodet
odnawialnych w 2022 r. o ponad 700 TWh, co stanowi
najwiekszy roczny wzrost. Bez rozwoju i wzrostu produkgji
energii z 0ZE globalne emisje C0, bytyby w tym roku wyzsze

0 ponad 600 milionow ton®.

25 paidziernika - 318 instytucji ~ finansowych
i miedzynarodowych firm z aktywami o wartosci 37 bilionow

dolaréw wzywa ponad 1000 firm o najwiekszym wptywie na



https://www.kallanish.com/en/news/steel/market-reports/article-details/south-korea-to-negotiate-cbam-recognition-1022/
https://www.kallanish.com/en/news/steel/market-reports/article-details/south-korea-to-negotiate-cbam-recognition-1022/
https://www.icao.int/Newsroom/Pages/States-adopts-netzero-2050-aspirational-goal-for-international-flight-operations.aspx
https://www.icao.int/Newsroom/Pages/States-adopts-netzero-2050-aspirational-goal-for-international-flight-operations.aspx
https://www.mti.gov.sg/Newsroom/Press-Releases/2022/10/Singapore-and-Vietnam-sign-Memorandums-of-Understanding-to-Collaborate-on-Energy-and-Carbon-Credits
https://www.mti.gov.sg/Newsroom/Press-Releases/2022/10/Singapore-and-Vietnam-sign-Memorandums-of-Understanding-to-Collaborate-on-Energy-and-Carbon-Credits
https://www.mti.gov.sg/Newsroom/Press-Releases/2022/10/Singapore-and-Vietnam-sign-Memorandums-of-Understanding-to-Collaborate-on-Energy-and-Carbon-Credits
https://www.iea.org/news/defying-expectations-co2-emissions-from-global-fossil-fuel-combustion-are-set-to-grow-in-2022-by-only-a-fraction-of-last-year-s-big-increase
https://www.iea.org/news/defying-expectations-co2-emissions-from-global-fossil-fuel-combustion-are-set-to-grow-in-2022-by-only-a-fraction-of-last-year-s-big-increase
https://www.iea.org/news/defying-expectations-co2-emissions-from-global-fossil-fuel-combustion-are-set-to-grow-in-2022-by-only-a-fraction-of-last-year-s-big-increase
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Swiecie do wyznaczenia celow dotyczacych emisji zgodnie
Z celem Porozumienia Paryskiego 15°C. Wezwanie dotyczy
wyznaczenia przez firmy celu redukcji emisji zatwierdzonego
w ramach inicjatywy Science Based Targets, standardu
branzowego dla wiarygodnych celow klimatycznych, ktore
obejmujg wszystkie emisje w fancuchu wartosci firmy.
KKampania koordynowana jest przez globalng organizacje
non-profit CDP (ang. Carbon Disclosure Project), ktdra
zarzadza Swiatowym systemem ujawniania informacji
0 srodowisku®. Lista firm w najwiekszym stopniu dotyczy
podmiotow z Azji i Stanow Zjednoczonych. 48% wszystkich
firm ma siedzibe w regionie Azji i Pacyfiku, a kolejne 23%
wStanach Zjednoczonych. Natomiast okoto 1 na 10
przedsiebiorstw to firmy europejskie, co wskazuje na
celow

dojrzatos¢  silnego  wyznaczania klimatycznych

wregionie. Wsrod podmiotow, do ktorych  zostato
wystosowane wezwanie znajdujg sie najwiekszy chinski
detalista JD.com, australijski przewoznik Qantas, najwieksza
na swiecie firma chemiczna BASF, a takze Caterpillar, FedEx,
General

Electricc, Wal Mart de Mexico, czy Wilmar

International®.

26 pazdziernilka - zgodnie z opublikowanym przez Word
Resources Intitute raportem ,State of Climate Action 2022"%
zaden z globalnych sektoréw nie jest na drodze do
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osiggniecia celu 1,5°C zawartego w Porozumieniu Paryskim.
Autorzy raportu przeanalizowali dziatania na rzecz klimatu
w sektorach energii, przemystu, budownictwa, transportu
i rolnictwa (odpowiedzialnych za ok. 85% globalnych emisji
GHG). W raporcie oceniono ilosciowo roznice pomiedzy
obecnymi postepami a tymi, ktdre s3 wymagane na 2030 .
i 2050 r, aby ograniczy¢ ocieplanie do1,5°C.

26 pazdziernika - Miedzynarodowe Stowarzyszenie Handlu
Emisjami (ang. International Emissions Trading Association -
[ETA) poinformowato 0 uruchomieniu zdecentralizowanego
systemu metadanych, ktory bedzie mogt taczye,
harmonizowac i agregowac wszystkie kluczowe dane
zrejestru rynku emisji. System o nazwie Climate Action Data
Trust (ang. CAD Trust) powstaje we wspdtpracy z Bankiem
Swiatowym irzadem Singapuru. Nadrzednym celem CAD
Trust jest zapewnienie systemu metadanych o otwartym
kodzie zrodtowym, ktory bedzie stuzyt do udostepniania
informacji o kredytach weglowych i projektach na
platformach cyfrowych, utatwiajac przysztg integracje wielu
systemow i rejestrow, co doprowadzi m.in. do zwiekszenia
przejrzystosci na rynku emisji CO. Climate Action Data Trust
bedzie niezaleznym podmiotem zsiedzibg w Singapurze,
a oficjalne otwarcie planowane jest na azjatycki szczyt

klimatyczny w dniach 7-8 grudnia br.®



https://www.cdp.net/en/info/about-us
https://www.cdp.net/en/articles/investor/37-trillion-pressure-group-tells-big-emitters-to-meet-15c-goal
https://www.cdp.net/en/articles/investor/37-trillion-pressure-group-tells-big-emitters-to-meet-15c-goal
https://www.wri.org/research/state-climate-action-2022
https://www.ieta.org/page-18192/12966795
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| Japonski mechanizm wspotnego kredytowania (JCM)

Czym jest )M ?

Joint Crediting Mechanism (JCM) to oparty na projektach,
dwustronny mechanizm kredytowania offsetowego zainicjowany
przez rzad Japonii w celu ufatwienia wdrazania zaawansowanych
technologii niskoemisyjnych w celu ograniczenia emisji gazow
cieplarnianych. Japonia wdrozyta JCM w celu ilosciowej oceny
wkiadu Japonii w redukcje ipochianianie emisji gazow
cieplarnianych, ktore s osiggane poprzez rozpowszechnianie
wiodacych  technologii,  produktow, — systemow,  usiug
iinfrastruktury dekarbonizacji, a takze poprzez wdrazanie
srodkéw w  krajach rozwijajacych sie iinnych w celu
wykorzystania takiego wkiadu do osiagniecia japonskiego NDC*.

Rys 2. Schemat dziatania JCM

| UNFCCC, Article 6 of the Paris Agreement |
Reporting and Corresponding Adjustments

[m |

Leading decarbonizing technologies, etc.,
and implementation of mitigation actions

-

Operation and management by

the Joint Committee which $
the both sides m

consists of representatives from

GHG emission
reductions/removals

*measurement, reporting and verification

Used to achieve Japan's
NDC

Zrodto: https://gecjp/icm/about

\

Japonia ustanowifa JCM na podstawie art. 6 Porozumienia
Paryskiego. Redukcja emisji wynikajaca z projektow w ramach
JCM jest oceniana jako wkiad zarowno kraju partnerskiego, jak
i Japonii, i generuje zbywalny kredyt. Kazdy kraj partnerski
zobowigzuje sie do prowadzenia rejestru, terminowego
wydawania kredytow i powstrzymania sie od wykorzystywania
projektow tagodzacych JCM do innych miedzynarodowych
mechanizméw tagodzenia zmiany klimatu, aby uniknac
podwajnego liczenia.

& https://www.mofagojp/ic/ch/pagelwe_000105.htm

Zakres geograficzny i tematyczny JCM

0d stycznia 2013 r. do konca pazdziernika br. rzad Japonii zawart
umowy z 24 krajami. Porozumienia te dotycza gtownie
gospodarek rozwijajacych sie a zakres geograficzny nie ogranicza

sie do regionu azjatyckiego.

Tabela 4. Kraje partnerskie w ramach JCM

Kraj partnerski

Rok zawarcia umowy

Mongolia

Bangladesz

Etiopia

Kenia

Malediwy

Wietnam

Laos

Indonezja

Kostaryka

Palau

[Kambodza

Meksyk

Arabia Saudyjska

Chile

Birma

Tajlandia

Filipiny

Senegal

Tunezja

Azerbejdzan

Motdawia

Gruzja

Sri Lanka

Uzbekistan

Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie
https://www.mofa.go.jp/ic/ch/pageiwe_000105.htm!

W ramach JCM obecnie zetoszone zostaty 223 projetkty z zakresu:

e energii odnawialnej,
e poprawy efektywnosci energetycznej,
e  7arzadzania odpadami,
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Tabela 3. Przyktady projektow zgtoszonych w ramach
|JCM wedtug zakresu dziatan

Oczekiwane

Zakres redukcje

dziatan emisji
(tco/rok)

Projekt energii
stonecznej o
mocy 400 MW 475393
W regionie
Rabigh
Wytwarzanie

Arabia Energia

Saudyjska odnawialna

energii przez
Poprawa )
. . o0dzysk ciepta
Indonezja efektywnosci 149 063
| odpadowegow
energetycznej )
przemysle

cementowym

Wprowadzenie
wytwarzania
energii 0 mocy

Zarzadzanie 12 MWz
Meksyk . 43435
odpadami systemem
odzyskiwania
gau

metanowego

Przeniesienie
transportu z
ciezkiego
. drogowego na
Wietnam Transport 10103
statek
towarowy z

kontenerem

chtodniczym

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie
https://gecjp/jicm/?s=6operator=in#label_result

e transporty,

e 0dzyskiwania i utylizacji F-gazow,

e Zmniejszania emisji z wylesiania i degradacji lasow
(REDD+).

taczna wartos¢ oczekiwanej redukcji ze wszystkich zetoszonych
obecnie projektow wynosi ok. 2,3 MtC0,/rok, z czego ponad 90%

3https
document/2

db.org/sites/default/files/institutional-

9486/handbook-developing-joint-crediting-mechanism-projects pdf

stanowig projekty z zakresu energii odnawialnej oraz poprawy
efektywnosci energetycznej.

Wykres 3. Udziat w oczekiwanej redukcji emisji C02 wg
zakresu projektow JCM

5% 05%

m Energia odnawialna

m Poprawa efektywnosci energetycznej
m Zarzadzanie odpoadami

m 0dzyskiwanie i utylizacja F-gazow

m Transport

Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie
https://gec.jp/icm/?s=6operator=in#label_result

Mimo iz, w ramach funkcjonowania JCM dominujg projekty
dotyczace wytwarzania energii warto przytoczy¢ przykady
konkretnych dziatan z kazdego wymienionego powyzej zakresu.

Do tej pory z zakresu REDD+ zetoszone zostaty dwa projekty.
Pierwszy w Indonezji w prowincji Boalemo, a drugi w Laosie
w prowingji Luang Prabang dotyczacy kontrolowania ciecia
i spalania lasow.
Podsumowanie

Na przestrzeni ostatnich 10 Iat Japonia konsekwentnie rozszerza
swoja wspotprace w ramach JCM o kolejne kraje. Szczegglnie
zauwazalne jest to w ostatnich miesigcach. Zakres geograficzny
nie koncentruje sie wytacznie na krajach azjatyckich, a dotyczy
rowniez rozwijajacych sie gospodarek europejskich, jak i Afryki,
(zy Ameryki Ptd. Wykorzystujac mechanizm |CM  poprzez
wspotprace publiczno-prywatna, Japonia dazy do zabezpieczenia
skumulowanych redukcji i pochfaniania emisji na poziomie ok.
100 min ton C0; do 2030 r*°.
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| Pozostate informacje

Swiatowa podaz jednostek offsetowych: Z danych
publikowanych przez Sekretariat Konwencji Klimatycznej
(UNFCCC) wynika, e aktualna liczba projektow CDM (ang.
Clean Development Mechanism - mechanizm czystego
rozwoju)® wynosi 7844. Liczba jednostek CER wydanych do
konca pazdziernika wyniosta ok. 2 265 min, a wiec w ciggu
tego miesigca wydano 16 min jednostek CER. Natomiast
catkowita liczba jednostek wydanych w zwiazku z realizacja
dziatan programowych CDM (PoA)* na koniec pazdziernika
0siggnefa poziom 56,6 min jednostek.

W dniu 20 pazdziernika 2022 r. odbyto sie (w trybie on-line)
drugie spotkanie Rady Doradczej projektu LIFE VIIEW 2050,
w ktdrym oprocz zespofu projektowego udzial wzieli
przedstawiciele Advisory Board (m.in. Antonio Soria z JRC,
Karsten Neuhoff z DIW Berlin). Robert Jeszke, Koordynator
projektu LIFE VIIEW 2050 przedstawit strategie realizacji
projektu, przygatowywanych analiz oraz szczegoty dotyczace
platformy ekspertéw ds. modelowania, ktora bedzie
miejscem do wymiany doswiadczen dla projektu LIFE VIIEW
2050. Celem przygotowywanych analiz w ramach
prowadzonego nowego projektu LIFE VIIEW 2050 jest
opracowanie  scenariuszy  wspierajacych - polityki
i srodki prowadzace do dekarbonizacji w 2050 T,
uwzgledniajac kwestie systemu handlu uprawnieniami do
emisji ETS oraz spoza systemu, czyli non-ETS. Podczas
spotkania Jakub Boratynski, ktory jest ekspertem ds.
modelowania CGE projektu LIFE VIIEW 2050 przedstawit
prezentacje na temat prowadzonych prac, w tym
wykorzystywanych modeli oraz sposobu ich taczenia, oraz
przyjetych
w scenariuszach modelowych. Spotkanie byto dobrg okazja

zatozen  analitycznych  wykorzystywanych

do wymiany miedzynarodowych do$wiadczen i wiedzy oraz

31

3 ang. Programme of Activities (PoA) -dziatania programowe obejmuja realizacje
wielu pojedynczych projektow, ktore faczy wspolna procedura zatwierdzania, a
dodawanie kolejnych projektow odbywa sie bez koniecznosci ich nowego
zZatwierdzania, co prowadzi do obnizenia kosztow (wiecej nt. COM PoA:

)
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pogladow pomiedzy ekspertami ds. modelowania na temat
perspektyw, scenariuszy modelowania, zatozen, informacji
i danych®.

Estonia otrzyma 354 min EUR dotacji z UE na wsparcie
stopniowego wycofywania tupkéw bitumicznych z produkgji
energii w regionie Ida-Viru, dzieki przyjetemu przez KE
planowi sprawiedliwej transformacji terytorialnej (ang. Just
Transition Teritorial Plans). Przedsiebiorstwa zwigzane
z fupkami naftowymi zlokalizowane w tym regionie
odpowiadajg za ponad 50% catkowitej emisji gazéw
cieplarnianych w Estonii. Estonia przyjefa cele zaprzestania
produkcji energii elektrycznej z tupkow naftowych do 2035
r, stopniowego wycofania tupkdw naftowych z produkgi
energii do 2040 1. oraz 0siagniecie neutralnosci klimatycznej
do 2050 .
Sprawiedliwej Transformacji (ang. Just Transition Fund),

Inwestycje finansowane przez Fundusz

bedg wspierac panstwo w rozwigzywaniu spotecznych,
ekonomicznych i srodowiskowych wyzwan zwigzanych
z przejsciem do gospodarki neutralnej klimatycznie. Zgodnie
zZ planem sfinansowane zostang inwestycje w energie
stoneczna, wiatrowg i wodna oraz w odnawialny wodor,
a takze maja byc¢ wspierane dziafania na rzecz rozwoju 0ZE
obejmujace sektor cieptownictwa, jak rowniez rekultywacje
zanieczyszczonych  terendw  poprzemystowych.  Plan
przewiduje przekwalifikowanie i podniesienie kwalifikacji
ok. 1 tys. lokalnych pracownikdw i 0s6b poszukujgcych
pracy*

KE oficjalnie zatwierdzita nowy sojusz  przemystu
fotowoltaicznego (ang. Solar Photovoltaic Industry Alliance),
ktorego celem jest zwiekszenie skali technologii produkcji
innowacyjnych

produktow i komponentow

fotowoltaicznych. Celem sojuszu ma by¢ przyspieszenie



http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
https://ec.europa.eu/regional_policy/en/newsroom/news/2022/10/10-10-2022-eu-cohesion-policy-eur354-million-for-estonia-to-phase-out-oil-shale-in-energy-production
https://ec.europa.eu/regional_policy/en/newsroom/news/2022/10/10-10-2022-eu-cohesion-policy-eur354-million-for-estonia-to-phase-out-oil-shale-in-energy-production
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wprowadzania energii stonecznej i poprawa 0dpornosci
systemu energetycznego UE. Sojusz jest jedna z konkretnych
inicjatyw unijnej strategii w zakresie energii stonecznej,
przyjetej w maju 2022 r. w ramach planu REPowerEU, ktora
pomoze UE osiggnac ponad 320 GW nowo zainstalowanej
mocy w zakresie fotowoltaiki do 2025 r. i prawie 600 GW do
2030 r. Sojusz bedzie skupiat podmioty przemystowe,
instytuty  badawcze, stowarzyszenia  kansumenckie,
organizacje pozarzadowe i inne zainteresowane strony.
Sojusz ma za zadanie opracowanie planu dziatania dla
fancucha wartosci przemystu stonecznego w Europie i bedzie
wspotpracowac z UE i panstwami czt. w kwestiach
dotyczacych badan i innowacji, technologii, przemystowego
fancucha dostaw, surowcow, dostepu do finansowania,
partnerstw miedzynarodowych i globalnego tancucha
dostaw, czy zrownowazonego rozwoju. Uruchomienie
sojuszu branzowego na rzecz fotowoltaiki planowane jest do
konca biezacego roku.®

KE zatwierdzita polski program czesciowo rekompensujacy
przedsiebiorstwom energochtonnym wyzsze ceny energii
elektrycznej (wynikajace z kosztdw posrednich emisji w EU
ETS) 0 wartosci 10 mid EUR w latach 2021-2030. Przyjety
program pozwoli Polsce zmniejszyc ryzyko ucieczki emisji
w sektorach energochtonnych oraz zachowac zachety dla
transformacji  polskiej gospodarki. Kwalifikujace sie
przedsiebiorstwa® otrzymajg czesciowy zwrot Kosztow
posrednich emisji poniesionych w poprzednim roku, przy
czym koncowa pfatnosc zostanie zrealizowana w 2031 T.
Maksymalna kwota pomocy dla przedsiebiorstw wyniesie
75% poniesionych kosztow posrednich emisji (w niektorych
przypadkach moze byc ona wyzsza, w Celu ograniczenia
pozostatych kosztéw posrednich emisji do 15% wartosci
dodanej brutto przedsiebiorstwa). W celu otrzymania

rekompensaty konieczne jest spetnienie nastepujgcych

% Sektory kwalifikujace sie zostaty wymienione w zatgczniku | do
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warunkow przez beneficientow: wdrozenie niektorych
zalecen z audytu energetycznego, jak rowniez co najmniej
30% zuzywanej energii elektrycznej powinno pochodzic z 0ZE
lub co najmniej 50% kwoty uzyskanej z rekompensat
powinno zostac zainwestowane w projekty prowadzace do
Znacznego ograniczenia emisji gazow cieplarnianych przez
instalacje.”

Ursula von der Leyen, Przewodniczaca KE podczas wizyty
w Skopje w Macedonii Potnocnej poinformowata, ze UE
zobowigzata sie do przekazania 500 min EUR na poprawe
infrastruktury energetycznej na Batkanach Zachodnich.
Zaproponowane dziatania ze strony UE majg na celu
wsparcie w zwiazku z wysokimi cenami energii elektrycznej
oraz koniecznoscig uniezaleznienia sie od rosyjskich paliw
kopalnych. Pierwsza pomoc obejmuje przekazanie 80 min
EUR natychmiastowego wsparcia budzetowego dla
Macedonii Potnocnej, aby pomoc w walce ze skutkami
wysokich cen energii.®

Zgodnie z najnowszym raportem Ernst & Young,
transformacja sektora energetycznego w Polsce, w tym
dziatania wspierajace sektor gornictwa weela kamiennego,
moze kosztowac nawet 135 mid EUR do 2030 r. Zakres
transformacji - polskiego sektora energetycznego jest
zZnacznie szerszy i bardziej kosztowny niz w wiekszosci
krajow UE ze wzgledu na specyficzne uwarunkowania
historyczne i wysoki udziat wegla w miksie energetycznym
Polski. W Polsce paliwa kopalne nadal stanowig ponad 80%
catkowitej podazy energii, z czego najwiekszy udziat ma
wegiel®. Polska zobowiazata sie jednak do wycofania wegla
brunatnego do 2044 r. i wegla kamiennego do 2049 ., czyli

bliskich dat celu neutralnosci klimatycznej UE w 2050 r.®

¥ 7g0dnie z ,Statystyka elektroenergetyki Polskiej. 2021. Rocznik ARE. SA,
Warszawa 2022. (

)



https://ec.europa.eu/info/news/commission-kicks-work-european-solar-photovoltaic-industry-alliance-2022-oct-11_en
https://ec.europa.eu/info/news/commission-kicks-work-european-solar-photovoltaic-industry-alliance-2022-oct-11_en
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A52020XC0925%2801%29
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A52020XC0925%2801%29
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A52020XC0925%2801%29
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/pl/ip_22_6079
https://www.euractiv.com/section/enlargement/news/eu-announces-e500-million-energy-support-package-for-western-balkans/
https://www.euractiv.com/section/enlargement/news/eu-announces-e500-million-energy-support-package-for-western-balkans/
https://www.are.waw.pl/badania-statystyczne/wynikowe-informacje-statystyczne/publikacje-roczne#statystyka-elektroenergetyki-polskiej
https://www.are.waw.pl/badania-statystyczne/wynikowe-informacje-statystyczne/publikacje-roczne#statystyka-elektroenergetyki-polskiej
https://www.euractiv.com/section/energy/news/polands-energy-transition-will-cost-e135bn-by-2030-report-finds/
https://www.euractiv.com/section/energy/news/polands-energy-transition-will-cost-e135bn-by-2030-report-finds/
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Tabela 4. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w listopadzie 2022 r.

Dzien Wydarzenie

4-29 listopada Posiedzenie Grupy roboczej Rady UE ds. Srodowiska

4-29 listopada Posiedzenie Grupy roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Zagadnien Srodowiska

7-18listopada COP27 - Konferencja klimatyczna ONZ (COP 27), Szarm el-Szejk

8 listopada Posiedzenie Komisji Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczefistwa Zywnosci (ENVI)

14 listopada Posiedzenie Komisji Przemystu, Badan Naukowych i Energii (ITRE)

15 — 16 listopada Szczyt Grupy G20

24 listopada Nadzwyczajne posiedzenie Rady UE ds. Transportu, Telekomunikacji i Energii

Terminy aukcji uprawnien EUA/EUAA w UE:
»  EEX: krajowa aukcja polskich uprawnien EUA 9 i 23 listopada ($roda) - 3,101 min EUA

»  EEX:0d1do 29 listopada (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+ EFTA): 2510 min
EUA/na aukgje (start od 9:00 do 11:00) oraz 16 listopada aukcja uprawnien lotniczych EUAA: 0, 602 min
EUAA/aukcje;

»  EEX:4,1,18, 22 listopada (piatek) - krajowa aukcja niemiecka: 1,861 min EUA/aukgie (start od 9:00 do 11:00)

W listopadzie

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.

» Strona 20



I » Raport z rynku C02 Nr 127/ pazdziernik 2022 r.

Wykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2022 [w EUR]
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Wykres 5. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2022 1. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIiZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku 0TC (do dnia 10 czerwca
2009 1.) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 1. do konca grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
W Raporcie z rynku €O, wykresow pokazujacych etéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0:
wykres 4 obejmuje okres od lutego 2008 r. do pazdziernika 2022 . Natomiast na wykresie 5 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2022 .
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

NFOSIGW
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